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Il settore caldo. Le agenzie di lavoro interinale

Analisti positivi sullo staffin
con la ripresa dell'economia

Sono pronti per essere reclutati dagli inve-
stitori, i titoli delle societa di ricerca del
personale. Gli analisti, infatti, ritengono che
per gli operatori del settore il rallentamento
del mercato del lavoro sia gia incorporato
nei prezzi delle azioni, e individuano alcu-
ne aziende ben posizionate per beneficiare
dei rimbalzi della domanda; la disoccupa-
zione & ai massimi storici nei Paesi sviluppa-
ti, i bilanci delle societa di staffing mostra-
no i segni di una ripresa economica asfitti-
ca e, tuttavia, a risollevare le loro prospetti-
ve si delinea un aumento dei contratti di
impiego temporaneo.

In Borsa, il comparto soffre il carattere
ciclico, oltre che la corsa gia fatta nel 2009,
sulle speranze di una nuova fase espansi-
va: dai massimi di meta aprile, l'indice
europeo Dj Stoxx 600 perde il 7%, mentre
Adecco e Hays il 10%, 1'8,5%,
Michael Page il 14%, Sthree il 19,4%, Ro-
bert Walters il 7,1%.

Crédit Suisse segnala con outperform (per-
formance prevista superiore a quella del mer-
cato) Adecco, Robert Walters e Sthree. La
banca crede che la crisi dei debiti sovrani
non possa far deragliare la ripresa globale,
sebbene abbia ridotto le aspettative di cresci-
ta e, di conseguenza, i target price (prezzi
obiettivo a dodici mesi) dei titoli.

Adecco & il nome preferito da Crédit Suis-
se, con un target a 70 franchi svizzeri, contro
i 56 della quotazione sul listino di Zurigo; a
favore dell'azienda giocherebbero il forte in-
cremento atteso del lavoro a termine in Fran-
cia, in Germania e negli Stati Uniti, il poten-
ziale allargamento dei margini grazie alla
riduzione dei costi, ritorni attesi ai massimi
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Royal Bank of Scotland, in se-
guito ai risultati, ha abbassato

l'utile per azione atteso di que-
sto esercizio dell'azienda ingle-
se, e consiglia di mantenere
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E la performance dellindice 0j Stoxx
Industrial Goods & Services
nel corsa degli ultimi 12 mesi

per il 2012, e una tangibile frenata del siste-
ma gia incorporata nel prezzo.

Sthree, con un target a 3,70 sterline (scam-
bia a 2,9) & considerata tra le azioni pil
attrattive e l'unica, in caso di Pil a doppia v,
in grado di mantenere il pagamento dei divi-
dendi. La societa piace perché dispone della
struttura, delle risorse finanziarie e dell'ambi-
zione necessaria ad ampliare la sua rete do-

portanza negli indici di riferi-
mernto. Ma suggerisce anche ulteriori ribassi
del prezzo come occasioni d'acquisto. Ro-
bert Walters & favorita dalla penetrazione in
Asia, sempre in forte sviluppo, dove genera il
41% del profitto lordo. Il prezzo target stabili-
to da Crédit Suisse per Robert Walters, che
tratta a 1,98 sterline, & di 2,65 sterline.
al contrario, & classificata
dall'istituto elvetico con un rating under-
perform (performance attesa inferiore a
quella dei concorrenti), perché non sconta
ancora la debolezza della congiuntura e
subisce il ritardo ciclico del mercato olan-
dese, il suo sbocco principale; il prezzo
teorico a dodici mesi & calcolato in 31 euro,
a fronte dei 35 della quotazione. Il consen-
sus degli analisti interpellati da Reuters in-
dica outperform per tutte le aziende citate,
ad eccezione di Michael Page, il cui anda-
mento € previsto in linea con quello dei
mercati globali di riferimento.
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